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SJAHITUTA UHBECTUTOPA
BAHKAPCKOM I'APAHIIMJOM

Casicemak: Pr3uK pallOHAIHOT HHBECTHPAmba je jelaH 01 OCHOBHUX KOMEPIIH]jTHIX
pH3HKa, a TIOTOM CIJIEIM PU3UK OJICTyIIama Of YroBOpa, KOjU CE€ CAaCTOjH Y HEHM3BpILABamby
WM HEeTIOTIIYHOM U3BpILaBamy Npey3eTHx obaBe3a. Ty je U BaAyTHH PU3HK — PU3HK O] IIPO-
MEHe BPEIHOCTH BalyTe Yy OJHOCY HA CTame KOje je II0CTO0jajlo y MOMEHTY 3aCHHBamba MoC-
JOBHOT ojiHOca u3Mmel)y yrosapaua. Mel)yTuM, HajTeKH je pU3HK HEHAIJIATUBOCTH MOTPAXKH-
Bamba MMoBepUiala, 300r HEMMKBUAHOCTU H, YIIITE, IUIATe)KHE HECIIOCOOHOCTH AyXKHUKA. Y
CTBapH, TO j€ PU3UK O MOTYHHOCTH OTBapama CTE€YajHOT IOCTYNKA HaJl Iy)KHHKOM, PH3HK
CYJCKOI TOpaBHama y OOJIMKY NpPUHYAHOI IOpaBHamba Yy IOCTYIKY peopraHu3aluje
CTEYajHOT JY>KHHKA, Ka0 M JAPYTM PH3MLM KOJU YTHYY Ha HEHAIUIATUBOCT IOTpaXKuBama. M3
CBHUX OBMX Pasjiora MHBECTUTOpUMA je MoTpeOHa Op3a, mpaBoBpeMeHa U euKacHa 3alITUTa
YIOXKEHOT KamuTtana. 3aro je GaHKapcka rapasiiyja Haluia [MUPOKY OpHMeHy y poMahem u
MmehyHapoHOM TOCIIOBHOM mpaBy | npakcu. ['apaHnuja 3a obez0eheme u3Bpuiema obaBesa
JIeNM ce Ha BHILe HauMHa U BHLIE oOsnKa. To Moxxe 1a Oyne OaHKapcka rapaHuyja Kao rmoce-
0aH MpaBHU [10CA0, a 3aTHM H Yy IPyrHM OOJMIMMA M NOA APYTHM HazuBuMma. To Moxe na
Oyne M3maBame KPEOUTHOr IMMCMa, aKLENTHpame TpacupaHe MeHMIe Ha oapeheHy cBoTy
HOBIIA, aBEITUPAEHEM COTICTBEHE MEHHMIIE KOjy HM3/1aje KIMjEeHT OaHKe, AeTTOHOBAamEM XapTHja
0]l BpETHOCTH, KOje Ilace Ha oJipelyeHn HoBUaHU U3HOC U PYTO.

Kawyune peuu: nHBeCTUTOPH, 3aIITHTA, OaHKAapCKa TapaHIldja,pa3Boj, yTUIa]

YBoa

lapannuja, Ouo Koje BpcTe, je (hpaHIlyCKOT MOpeKiia a 03HayaBa CUTYPHOCT,
samtuTy. bankapcka rapannuja 3a obe30eheme u3BplIeHa 00aBe3a caip:Kd BUIIC
HAuWHA W JIeNu ce Ha Bumie obonnka. To Moxe na Oyae OaHkapcka rapaHija Kao
noce0aH TMpaBHH MOCA0, a 3aTUM M Y JIPYTMM OOJIUIMMA ¥ TOJ APYTHM HA3UBHMA.
3aTuM, MOKe J1a OyJie U3aBambe KPEAUTHOT MIMCMa, aKIIENTUPAkhEe TPACHPAHE MEHH-
e Ha oapeljeHy CBOTY HOBIIA, aBEJIUPAHEM COTICTBEHE MEHHMIIE KOjy M3/aje OaHInH
KIIMjEeHT, JETTOHOBAamEe XapTHja O] BPETHOCTH, KOje TJlace Ha oJpeheHn HOBUYAHU
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u3Hoc | apyro. ITocToje u HEKOMEPIMjaTHUA MK TOJIUTUYKKA PU3UIIH, alkl U rapaH-
[{je TMOJUTHYKOT ¥ MPAaBHOT KapakTepa Ha MIMPEM JIPIKABHOM HHBOY, O]l ONTACHOCTU
3a mHBecTHTOpe. Takole, mocTtoje W Ipyrd OOMUIM MMOBHHCKE 3aIUTHTE yjarada
KamuTasa, KOju Cy Marhe WX BUIIE TPUMEHILUBH Y HHBECTHIIMOHUM mocioBuma. To
Cy Pa3IMUUTH OOJUIIM JTUIHOT M pealHOT 00e30ehema moTpakuBama MOBEPHIIAIa,
Kao IITO Cy: pydYHa 3aJlora, XMIIOTeKa, yTOBOPHA Ka3Ha, jeMCTBO, MCHHUIIA Ca aBaJIOM,
coJMaapHa OATOBOPHOCT AyxHHKA. [loTOM, mocToju MOryhHOCT OocuUrypaBama Kpe-
IiTa KoA ocurypaBajyhe opranmsammje. bankapcka rapaHiiija, Kao u3jaBa OaHKe,
Mopa Ja Oyje u3aTa y muCMEHOM OOJIUKY. Y CBakOM Ciy4ajy, OaHKapCcKa rapaHIlu-
ja mpezcTaBba HE3aMEHJBbHBH MHCTPYMEHT 00e30ehema y Mel)yHapoagHoM poOHOM 1
iaTHOM TpoMeTy. OHa MOBepUOIIMMa TIPYXkKa TOBOJFHO CUTYPHO U e(UKACHO CPe-
cTBO 00e30ehema y ciydajy ma qy>KHHK, U3 OMIIO KOjUX pas3jiora, He UCIyHH, WIH He
UCITYHH y JOBOJHHO] MEPH CBOj€ YTOBOPHE 00aBese.

HauuH 1 00/1uuM OaHKapcKe rapaHiuje

Ca acnekra jeprHUCamka Ha Ta c€ OJHOCH OaHKapcKa rapaHiiyja, y yrnorpe-
Ou Cy, HICTOBPEMEHO, JBa TEPMHUHA 32 03HAUABAE IT0jMa KOMEPITHjaTHE TapaHIlHje Y
npaBHOM TpoMeTy. To cy: OaHKapcka rapaHlMja W yroBopHa rapanuuja. TepmuH
OaHKapcka rapasiyja je ommrenpuxsahieH 3a CBe BpCTe KOMEPIHjaTHUX TapaHIlyja,
¥ Y CBHM BpcTaMma IIpaBHUX IociioBa. Taj je TepMUH M0OHO MMe 10 Cy0jeKTy rapaH-
TOBamWa, a TO Cy OaHKe W Jpyre OaHKapcke opranu3aiyje. TepMUH YroBOpHa rapaH-
ja je 1o0uo uMe IpemMa yroBopy , Kao IpaBHOM aKkTy KOjHM Ce rapaHluja npey3u-
Ma. To je yunmbeHO M3 YHCTO NMPAaKTUYHHX Pasjora, jep KOMEpLUjalHe rapaHIvje
MOTy Ja Jaay u Apyre (UHAHCHjCKE OpraHu3algje, a He caMo OaHke. Y Ty rpyimy
cnanajy ocurypasajyha apymrsa, pa3Hu puHaHCHjCKH (QOHIOBU U Apyre GUHAHCH]-
cke opranmszauje. MehyTum, u jemHa u Apyra rapaHnuja cy yroBOpHOT KapakTepa,
jep Hactajy cmopasymoMm m3Mel)y cyOjexara rapanmuje. Mcro Tako, 3a o0e BpcTe
rapaHiifja Bake UCTa MPaBUIia, Koja ¢y yTBpljeHa 3a OaHkapcke rapaniuje. Crora cy
00a TepMHMHA CHHOHHMH 3a 03HAYABAK-€ MPABHOT 10C/IA KOMEpLHUjalHe rapaHimje.’
Bankapckom rapaHIrjoM ce moBehaBa 0aroBOPHOCT 3a MIPABUITHO H3BPIICHE 00aBe-
3a KJIMjeHTa OaHKe MpeMa BEroBOM CayropoBady W3 OCHOBHOT MpaBHOT mocia. [Ipe-
aMer obe3behema OaHKapcKOM TapaHLUjOM MOXKE OWUTH HUCIYHEHhe HOBUAHHX U
HEHOBYAaHUX oOaBe3a. baHkapcka rapaHIdja IITHTH HOBEpHONa o1 HeMoryhHocTh
Iy KHUKA Ja YPeAHO M YCHENIHO M3BpIIaBa CBOjE YTOBOPHE 00aBe3e, allil ce MyTeM
e He U3BpIIaBajy ob0aBe3e Mpey3eTe M3 OCHOBHOT MpaBHOT mocia. OBy o0aBesy,
Koja je o0e30ehena OaHKapcKOM rapaHIljoM, MPEy3eo je yroBapad Kao AYXKHHK, a
He 0aHKa MWW HEKW JPYTH AaBaialn rapannuje. Jlapamam rapaHiidje caMo TapaHTyje
na he ny»XHHUK HCITYHHUTH CBOjY YTOBOpEHY 00aBe3y, YMMe Ce 1ojadaBa HEeroB IpaB-
HU TI0JIOKaj, y TOM IpaBHOM mociy. To je HapouuTo MoTpeOHO KOJ CI0KEHUX IMpa-
BHHX ITOCJIOBa, KOjU Cy, 00n4uHO, Behe BpeTHOCTH. Y MOCIOBHO] MpaKCH cBaku Behu

! Oy mojam GaHkapcke TapaHIHje AaT je y 3akoHy o obmuramuonnM oxsocuma (300, w1083 ce
OJTHOCH Ha OaHKapCKe rapaHIimje.
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WIN W3Y3E€THOBEJIMKU I10CA0 je, YBEK, 3amTuheH OaHKapckoM rapanuujom. To ce,
OCEOHO OHOCHU, Ha IIOCJIOBE MHBECTULMOHOT yjarama KaluTana, ald U Ha JIpyre
BEJIUKE PUBPEIHE YTOBOPE, IOCEOHO OHE Ca MHOCTPAHUM ITOCIOBHHUM IapTHEPUMA.

Pa303u 1 u3BOpH NpaBa HA rapaHUM]y

3aKoH 0 OOJNMTAllMOHMM OJHOCHMA je poMmahm (YHyTpallmu) W3BOp paBa 3a
OaHKapcKke TapaHIldje, a CIIoJballhi WM MehyHapOoIHN W3BOPH TIpaBa Cy YrOBOpHE
rapannuje . TuM mpaButuMa je oxpeljeHo [a ce MO rapaHIHjoM Ha MO3MB MOApPa-
3yMeBa CBaka rapaHIlfja win japyra obaBe3a ruiahama. OBo 6e3 003upa Ha Ha3WB
WM OTFIC, aKO j€ OHa W3mara y mucaHoj Gopmu, on cTpaHe OaHke, ocurypasajyhe
OpraHM3aIHje MM JPYTOT IIPABHOT I (H3HIKOT JIHIA" .

Ha ocHoBy MeljyHapoaHUX MpaBHUX W3BOPA 3ayTOBOPHE T'apaHIlMje PEIICHO je
CIIOPHO NMUTakhe MPUMEHE HAJUICKHOT IIpaBa Ha OBE MpaBHe nocioBe. Haume, npema
JenHOoOOpa3oBHUM MpaBWIIMMa 3a YrOBOPHE TapaHije W npema JeqHooOpa3oBHUM
MpaBWJIMMa Ha MPBU T03MB, CTPAHKE Yy MPABHOM IOCITY ¢ OAHKAPCKOM TapaHIIdjoM
MMajy TIPaBO Ja CBOjOM BOJHOM OJIpE/IC HAJUICKHO MPABO KOj€ je MPUMEHJBHUBO Ha
IbUXOB FAPAHIINjCKU MPABHU OJJHOC. YKOJIHKO CTPAHKE HE HCKOPUCTE TO CBOjE MPaBO
n300pa 1 He oIpeesie ce 3a HalJISKHO MIPaBo, Tajma ce 0Ho oapelhyje mpema TepuTo-
pujaTHOM MpuHIMIY. [IpeMa TOM NPHHIUIY, HAAJICKHO MPaBO je OHO KOje BaXKU Y
MECTy y KOME rapaHT 00aBJba CBOjy MOCIOBHY JENATHOCT. YKOJHKO, MaK, FapaHT
ToCTyje y BHUIIE MeCTa, MPUMEIbYje Ce 3aKOH MECTa CEAWINTAa H-ETOBe IMOCIOBHE je-
MUHHIEe WK Quidjaie, Koja je u3gana OaHkapcKy rapasuujy. Jpyrauuje je y mpas-
HUM TIOCcTIOBHMa JIoMahuX MpUBpEIHUX cyOjekara, KOju HUCY YTOBOPWIIM TPUMEH-
JbUBO MPaBO y Mel)yHApOTHUM MOCTOBHUM OJHOCUMA. Y TOM CIIy4ajy ce MpeTnocTa-
BJbA J1a Cy CTpaHKe MMaJle Y BUIy MpUMEHy JoMaher mpasa, a To je, y CTBapH, 3aKoH
0 o0JHranMoHNM ogHOcuMa. Mel)yTum, y o0IUralinoHUM OJTHOCHMA HAIlpPaBJheHA j€
pasnuka usMel)y JBe BpcTe rapaniyja. [IpBy BpcTy Heku ekcrieptd oxapelyjy kao
aKIECOPHY HJIM YCIIOBHY TapaHIMjy, a Jpyra BpcTa MpeicTaBjhba CaMOCTAIHY OaH-
KapCKy rapaniiyjy (MCKJbydyje akiecope), U TO rapaHI|jy Ha MPBU MO3MB WU 03
npurosopa’. Beh je Harmameno na mpaBHE M0ocao GaHKApCKe aKPEIUTALM]E, [TO CBO-
JUM ONIITHM KapaKTePHCTHKAaMa, Claja y TPYIy CIOKEHHX MPaBHHUX IMOCIOBA ca
ariCTPaKTHOM U HE3aBHCHOM 00aBe30M, Kao IITO Cy MEHHYHH IOCJIOBH WU T0CA0
JOKYMEHTapHOT aKpEeIUTHUBA.

? Ha npuMep, JenHooOpasHa IpaBuia 3a yroBOPHE rapaHIuje koje je yTBpamia MeljyHapomHa Tpro-
BuHcka komopa y [Tapuzy (MTK) 1978 rogune. OBiM akToM yTBphEHO je 1a ce mpaBuia MPUMEYjy Ha
CBaKy rapaHI{jy, jeMCTBO, OCUTYpambe WIM CIIM4HEe oOaBe3e, Ma KakaB MM je Ha3uB wiM omuc. OBa
MpaBHUiIa Cy AWCIIO3WBHOT KapakTepa, alu 00aBe3yjy CBaKy yrOBOPHY CTpaHy. I'apaHmujy Ha mpBH IO-
3uB je, Takohe, nonena MTK 1992 roaune.

3 Bemumuposuh, M., 2007, 3amrtura nHBecTHTOpa OaHKAapckoM rapannujom, [IpaBan xwuBot, beorpan,
Temarcku 6pojl3, Tom B, cTp.125-135.

4 Jankogerr, B., 2007, Komentap 3akoHa 0 00aMrannoHuM ofHocHMa,beorpan, ctp. 1070.
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Yiaora u 3Hayaj rapanuuje

Bankapcke wiM yroBopHe TapaHIMje Cy BpJIO TOTOJHO CPEICTBO 00€3-
OchuBama HcHymema 00aBe3a M3 yroBopa y NPHBPEIH. 3aTO OHE MMajy BEIUKH
NPUBPEIHN U NPAaBHH 3HA4aj, HAPOUUTO y CHOJBHOTPTOBUHCKOM IIOCIIOBAmY, y HH-
BECTULIMOHUM II0CJIOBUMA, Yy IIOCJIOBHUMA Ca aKHHjCKHM KanuTajioM, aKIHOHapCKUM
3ajMOBHMMa, Yy BE3H Ca MPOLIMPEHEM, MOACPHU3ALN]jOM, (PHHAHCH]CKUM PECTPYKTY-
pupameM noctojehnx nmpuBpeaHux opraHuzaiuja. baHkapcka WM yroBopHa rapaH-
IIMja Ha CBOj HAYMH HEYTpAIH3yje PU3UK MPUBPEIHOT TOCIOBAka, KOjU je HOpMaJlaH
npaTUial Jy>KHUYKO-ITOBEPHIIAUYKUX OJJHOCA. 3aTO MOBEPHOLM HACTOje Aa 0be30exe
CBOjy TOCIIOBHY CHUTYPHOCT Yy M3BpIIaBamy Ty)KHUKOBHX oOaBe3a. [loTpeba 3a Tum
HApOYNTO TPOM3MIA3M M3 OKOJHOCTH JIa C€ Y Pa3sBHjEHHM TPKHIIHAM OJHOCHMA
MOCJIOBHY TApTHEPH W HE TO3HAjy JOBOJFHO WM YONINTe He Mo3Hajy. To ce Ha-
POYHTO OHOCH HA COJBEHTHOCT, TEXHHUYKY ONPEMJbEHOCT, HAa KPEAUTHH, KaAPOBCKU
W IpYTH TOTEHITHjal AyKHUKA. baHkapckoM rapasiujom ce ob6aBe3yje OaHka mpemMa
nprUMaolly rapaHimje (KOpUcHUKY) aa he 3a My 3a cinyyaj na My Tpehe Juie He uc-
MyHU 00aBe3y O JOCHENOCTH U3MHUPHUTH 00aBe3y ako Oyny HCIyHEHH YCIOBH HaBe-
nenn y rapaniuju (1083 gnan 30I1-a). [lomTo ce y HaBeneHO] 3aKOHCKO] OApenou
HE MOMHUE Ped ,,ITyHOBKHOCT OCHOBHOT YIOBOPA, MOXKE C€ 3aKJBYUHTH Jia ce
0aHKapCKOM rapaHIMjoM TIOKPHBA KAaKO PU3HK HEHM3BPIICHA YTOBOPA TAKO U PU3UK
HETOBE HEMYHOBA)KHOCTHU IITO je BEOMa BaKHO KaJl CMO Yy HPHCYCTBY yroBopa ca
eleMEeHTHMA HHOCTPAHOCTH .

bankapcka wiam yroBopHa TapaHITHja je BeoMa IOy3[aH WHCTPYMEHT 00e3-
Oehema mmahama, Kako y yHYTpallbeM Tako U 'y MeljyHapOJIHOM MOCTIOBaKY MPHUB-
penHux cybjekarta. baHke u Apyru qaBaouy rapaHiyja cy IorogaH cyojekT 3a To, jep
OHE TPajHO OJPKaBajy CBOjy JIMKBUAHOCT Iahama M CBOjy COJNBEHTHOCT. Te cy
OpraHu3alfje CTPYYHO W MPOPECHOHATHO OCITOCOOJbEHE Ja MOTY ITOCEIOBATH €KO-
HOMCKY e(prKacHOCT oapel)eHOT HHBECTUIIMOHOT MJIM HEKOT JAPYTor yjarama KInTa-
7a. 3aTo OBE OpraHM3allMje YJINBajy HHBECTUTOPHMA CUT'YPHOCT y HHIXOBE ITOCIIOBHE
moayXBaTe y MapTHepe ca KojuMma capal)yjy, jep h3a BHUX CTOjH JaBajall TapaHIije
ca CBOjUM aKTUBHHMM KaruTtayoM. [loBepuiial U3 OCHOBHOT MPaBHOT TOCIIA, Kao KO-
PHUCHUK TapaHIyje, oBnamheH je 1a 3axTeBa 0O TapaHTa Jla My UCIUIaTH IpeaBuljeHy
CBOTY HOBIIA, U TO YHM j€ HACTYIIHO TapaHTHH CIIyYaj.

YroBop o rapaHuuju

[Mocrynak u3naBama rapaHiyje, beHa CaJApKUHA U CBE JIPYTO Y BE3W ca THM
MOCTYIIKOM ypelyjy caMu yYeCHHUIM y TOM MpaBHOM nociy. OHM TO YMHE YTOBOPOM
0 m3maBamy OaHkKapcke rapanmyje. [IpaBHM mocao OaHKapcKe rapaHIHje CacTOjH Ce
O]l ZIBa IpaBHA aKTa: OJi yTOBOPAa O M3/aBamby OaHKapCcKe WM YyrOBOPHE TapaHIHje U
0]l CIIpaBe Koja je OaHKapcKa rapaHnyja. YToBop o u3laBamby OaHKapcKe rapaHiuje
jecTe mpaBHM OCHOB OaHKapCKe TapaHIMje, Kao WCIpaBe, a Koja HHje XapTHja O

> [apuhesuh, 5., 1989, Bankapcke rapasiuje y nociosuma MeljyHapoasor npometa, [IpaBHH XKHBOT,
0p.4-5/1989., ctp. 3.

492



Kynrypa monuca, ron. XIII (2016), 6p. 31, ctp. 489-500

BpPEIHOCTH. YTOBOp O M3aBamy OaHKapcKe rapaHIlyje 3akibydyje ce m3mely OaHke
WIM HEKOT JPyror JaBaola rapaHiyje, ¢ jeIHe CTpaHe W TapaHTOBHOT KIIMjEHTA,
Tj.Ay>KHUKa U3 OCHOBHOT MPaBHOT IOCHA, C Apyre cTpaHe. Taj ce yroBop HUKaKo HE
CME MEIIIATH ca UCIPAaBOM O 0aHKApCKOj rapaHIMju. YTOBOp O 03/aBamy OaHKapcKe
rapafIyje je camo MPEeAyCcoB 3a JaBamke TapaHIldje U Mpey3uMame 00aBe3a rapanra
Yy KOHKPETHOM OCHOBHOM TpaBHOM mocity. OcHOBHa TpeIHOCT OaHKapCcKe rapaHIuje
jey ToMe IITO ’leHOM KOpUCHHKY oMoryhyje na 6p30, 1 Hajuemthe 6e3 criopa peanu-
3yje cBOja MOTpaKWBamka, HAPOUNUTO Kajla Ce paad O arncTPaKTHO] W OE3yCIIOBHO]
rapaHiuju’.

OCHOBHH ITpaBHU TI0CA0 PaJy YHjer NPAaBUIIHOT M3BPIICHA ce Jlaje OaHKapcKa
rapaHuyja, Mory Aa OyIy pa3iu4yuTd yrOBOPH, KAa0: YTOBOP O KYNOBHHH U TPOJAjH,
yroBop o rpaljermy, yroBop 0 GUHAHCHjCKOM KPEIUTY, YTOBOP O yiaramy KamnuTana,
Tj.MHBECTUIIMOHU YTrOBOpHU. TO Cy OCHOBHH yroBopu u3Mel)y moBepHoIa u JTyXHHUKa,
a OaHKapcka rapaHiija je muxoB mpaTwial., OBH YroBOpH, yOoOMYajeHO, CaapiKe
(MHAHCHjCKY WM TapaHTHY KIIay3ylly, peMa Kojoj je AYKHHK U3 OCHOBHOT yTOBO-
pa myxaH na MpuOaBH OaHKApCKy TapaHIM]y Y KOPUCT CBOT moBepuora. Ha Taj
HauuH OaHKapcka rapaHiidja ©Ma CBOjy MOJUIOTY Y MPaBHOM MOCIY KOjH ce HOMe
rapanrtyje. Hexku myT je GaHkapcka rapaHifja MpeTXOAHUK OCHOBHOI YroBopa H3-
Mel)y Hapyduola rapaHiyje ¥ BEHOT KOPHCHHUKA, jep MmoBepuiall Hehie Aa CTymH y
Taj MPaBHU OJTHOC JIOK MPETXOIHO HE a00Hje 00e30eheme OaHKapCKOM T'apaHIIijoM.
YroBopu koju ce boMme 00e30eljyjy cy Hajuemrhe BpIO CIIOKEHU MPaBHU MOCIOBU H
y HHMa Cy O3HAYCHE BEJIMKE BPEIHOCTU. 32 TO CE MPHIMKOM CAcTaBhbakba TAKBUX
yroBopa u (GopMmyrcama BUXOBE CaIp)KHHE KOHCYNTYje W JaBayiall rapannuje. To
HUje TEUIKO OPraHW30BaTH, jep je My>KHUK U3 OCHOBHOT MPABHOT Iocia Hajuyemhe u
KJIMjeHT OaHKe WM JPYyror rapaHTta, na Mehy muMa MOCTOjU y3ajaMHO MOBEpemne U
pasyMeBame. Hapyummanl rapaHiuje ¥ HCH JaBanal] aHAIM3UPajy TEKCT HalpTa
Oynyher oHOBHOT yroBopa wiH Beh 3ak/bydeHOr yroopa. OHM TO YUHE ca TJICIHUIII-
Ta HEroBe calp’KUHE, OCTBApUBOCTH INpeaBuheHHX o0aBe3a, BpeaHOCTH Oyayhumx
JlaBara WK YHbEHha U3 TOT YrOBOpa, POKOBE U3BpIIcHa 00aBe3a u Ap. HakoH Tora
MOXKE J1a yCIIeTH 3aKJbydeHe yroBopa 0 OaHKapCKOj WM Npyroj rapaHiuju. [Ipuc-
TaJMIe YyroBOpHOr oapehuBama ogHOoca m3Mel)y rapaHta M KOPUCHHKA rapaHIHje
moJiase, Ipe CBera, 0OJ Tora Jia je yroBop Hajuenrhu u3Bop obmuraiuja u 1a ce mero-
BO TIOCTOjambe, aKo IIa IMoceGHO Huje mpenuljeHo, mpernocTasba . [lpucranme yro-
BOPHOT CXBaTama OaHKapCKe rapaHIildje HaBOJC Ja je NMpUXBaTame rapaHiidje Ha
npehyTaH Ha4WH KOHKJIYJEHTHUM pPaJibaMa TOJIHMKO PamnpoCTpameHo, Y MOCIOBHO]
MPaKCH, J1a ce MOXE CMaTpaTH MehyHapoaHuM oOuvajeM y O0aHKapCKOM TOCIIOBa-
By,

banka miaw HeKW OpyTH AaBaall rapannuje yhu he y rapaHIidjcKu IpaBHU T10-
€ao ca CBOJUM KJIMjEHTOM CaMO YKOJHKO OH pachojiaxe oAarosapajyhum cpeacrsuma
Ha CBOME pavyHy KOJ| rapaHTta. YKOJHKO MaK Hapyduiiall rapaHiiyje He pacrioyiaxe

8 Musmihesuhi, P., 2007, IIpaBHa mpupoaa ¥ TMPaBHH OMHOCH ¥ GaHKAapcKoj rapaHimji, [IpaBHI XKHBOT,
Beorpan, 6p.13/2007, Tom B, ctp.139-152.

" Bykaguuosuh, P., Anhenxosuh, LI., Byxosuh, [I., 2007, [apanmuje Ha npBu 103uB y MehyHapoaHoj
npakcu, beorpan, crp.24.

8 Iloropos, C., 1985, baukapcka rapanumja, CaBpemena agMunucTpanmja, Beorpa, crp.104.
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THUM CpEJICTBUMA, OH je Ay aH Ja 00e30enu oaroapajyhe mokpuhe 3a To. To Moxke
Jla ce YHHU JIEOHOBAakEM OATOBapajyhier HOBUaHOT M3HOCA KOJI AaBaolia TapaHiyje,
ca HaMeHOM 3a To mokpuhe. To cy MmokpuBeHe TapaHuje. Y TOM clydajy ce MOXe
YrOBOPHUTH 00aBe3a Hapy4Holla rapaHilvje Ja TapaHTy CTaBM HA Pacloiarame Of-
pehene nHcTpyMeHTe 06e30ehema mrahama, kao mMTO Cy: XHUIMOTEKa, pyYHA 3aJI0Ta,
MEHHUIIa, jeMCTBA U Jp.

YroBop 0 0aHKAPCKO] U JPYroj TapaHIlUjU j€ IO CBOjOj MPaBHOj MPUPOIU yro-
BOp O MaHJaTy. 3aTO HEroBa caipXKHHA Tpeba y OCHOBH, Ja OAroBapa CaapKHHU
rapasigje koja ce uszaje. To, Aajbe 3aBUCH OJ BPCTE rapaHIiyje, U O] BPCTE OCHOB-
HOT MPaBHOT TOCJIa 3a KOjU ce rapaHiuja usnaje. Kao crtporo dgopmanHu mpaBHH
mocao, TaBHa CaJIp)KHHa yroBopa o OaHKapckoj rapaHuuju oOyxBara onpende o
uaeHTH(UKANKjU yroBapada, 03Haka OCHOBHOT ITOCIIa 32 KOjU Ce M3Jaje rapaHiyja,
O3HaKa BPCTE TapaHIlfje, 03HaKa CyMe 3a KOjy ce m37aje rapaHinja, o0aBe3e yrona-
pada, poK Baxkerha rapaHIlije, HHCTPYMEHTH 00e30ehema miahama u ap.

YroBop 0 0aHKapCKOj TapaHIUjy 3aK/bydyje AaBajiall rapaHifje y CBOje UMeE,
a 3a payyH HaJOrojaBlla Kao Hapyduoua rapaHiuje. TuM ce yroBopoM AaBajail
rapaanuje obasesyje na he m3matu GaHKApPCKy WIH APYTY TapaHIUjy Y KOPUCT Hhe-
HOT €BEHTYAJIHOT KOPHCHHKA, U na he My ucruatutu onpehenu npensuleHn U3HOC,
YKOJIMKO TO HE YYMHHU AY>KHHUK W3 OCHOBHOT TpaBHOr mocia. Hamoromasar ce, ca
CBOje cTpaHe, obaBe3yje na he maBaoiy rapaHiiyje IUIATUTH YTOBOPEHY HAKHAIY 3a
M3BPIIEHY TapaHIMjCKy YCIyTy Kao u ma he My pedyHIupatn HOBYaHH W3HOC KOjU
rapant OyJe MCIUIATHO KOPHCHHUKY rapanuuje. To je mpaBo AaBaola rapaHlyje Ha
perpec ucrutaheHOr HOBYaHOT M3HOCAa KOPUCHUKY TapaHIyje.

YroBopHe rapaHuuje

Y MOCI0BHO] MpaKCH MOCTOjH BUIIE BPCTa TapaHIIHja, KOje Ce pa3BpCTaBajy
npeMa pa3IHyuTUM Kpurepujymuma. [loeHTa je mpeMa OHHMM TapaHIfjaMa Koje ce
Jlajy paad 3alliTHTe MHBECTHUTOpa. BpcTe rapaHmuja o 3alITUTH WHBECTUTOpPA YT-
BpheHe cy JemHoOOpa3HUM MpaBHiIMMa 3a YTOBOPHE TapaHIHje, Ta jeé Tako W OJI-
pehen TepmuH ,,yroBopHe rapannuje”. To Cy JMIUTHpaHe TapaHidje, TapaHiuje 3a
I00po M3BpIICHE TI0CIa, TapaHlyje 3a nmoBpahaj aBaHca, Kao U rapaHlyje Ha MMO3MB,
npema JeqHooOpa3HUM MPAaBUIMMA O TOj TapaHIIHjH.

Jlunutupana yroBopHa rapaHiifja jecTe rapaHiidja Kojy je nana OaHka, OCH-
rypaBajyha opranusanuja WIx HEKH IPYTH JaBajall, Ha 3aXTEB IMOJHOCHOIA TIOHYIC
3a nuouranujy. OBOM ce rapaHLijoM rapaHT obaBesyje Aa he y rpaHuiiamMa yropo-
pPEHOT HOBYAHOT M3HOCA IUIATUTH KOPUCHHUKY rapaHiuje oapeleHn M3HoC HOBHA Y
Clly4ajy Jja HOAHOCHJIALl TIOHY /1€ 3a JIMIIMTALU]Y He HCIyHH 00aBe3e U3 Te TOHY/Ie.

lapannuja 3a mo0po wm3BpIewme mocna (performance bond) jecte mpaBHO
CPEICTBO M MpeJCTaB/ba rapaHIiMjy Kojy jaaje OaHka, ocurypapajyha opraHu3zaiuja
WM HEKH JPYTH JaBajall KOPHCHUKY rapaniuje. OHa ce 1aje Ha OCHOBY ozapelene
Ucrmopyke pode, U3BpIleHha HEHE YCIyre UK U3BOljemha HHBECTHIIMOHUX PaJoBa O]l
cTpaHe cyOjekTa THUX mociioBa. ['apaHiuja 3a J00pO M3BpIICHE IOCTA je, y MPBO
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BpeMe EETOBOT IOCTOjamka Onila Be3aHa 3a 00e30eheme n3Bpinema odaBe3a U3 yro-
BOopa o rpahemy yroBopa o HCHOpPYLM WHBECTUIIMOHE onpeMme. To cy yroBopu ca
BEIMKAM DPH3HLMAMa W3BpLICHA, Ca BEIMKUM HWHBECTUIIMOHMM Yylarambuma,
rpal)eBUHCKH PalloBH Cy OOMMHH W HUXOBO H3BOeHmE My)Ke Tpaje, a HEU3BECHO je
WU3BPIICHE Mpey3eTuX 00aBe3a. IHBeCTHTOPH ce ITyTeM OBe rapanmmje 00e3oelyjy
na he um Outh HajgokHal)eHa mITETA 10 KOj€, eBEHTYaIHO ol)e TOKOM Tpajama yro-
BopeHor nepuona. OBa rapaHuyja je ¥ MOTBpAa MHBECTHTOpa na he nzabpaHu H3-
Bohau OWTH crmocobaH 1a M3BPIIH Tpey3eTre obaBe3e. BpemMeHoM je rapanImja 3a
JI00pO U3BPLICHE MMOCTa HAlLIA IPUMEHY H Y IPYTUM WHBECTUIIMOHHMM ITOCIIOBHAMA,
Kao IITO je MpUBaTU3alMja, jep 0e3 ke YTOBOp O TeHAEPCKOj Mpoaaju Ou 6o packu-
HYT.

lapannmja 3a moOpo u3BpIIeHE Mocia obaBe3yje ce HmeH aaBajnaim Aa he, y
CiIydajy TPOIycTa TIaBHOT Ty’KHHUKA JIa M3BPIINH CBOjy 00aBe3y M3 OCHOBHOT IIpaB-
HOT TIOCJIa ITpeMa MOBEPHOIY, OH MCIUIATH KOPUCHUKY TapaHIMje U3HOC HOBIA KOjU
je y »oj oapehen. ObaBe3a rapanta Moxxe OuTH U npyraduje oapeleHa, kao Ha Ipu-
Mep, 1a OH U3BpITN 00aBe3y M3 OCHOBHOT YroBopa yMmecTo Iutahama rapaHIinjcKor
HOBYAHOT M3HOCA. 3aTO Ce OBE TapaHITHje HAa3WBajy W YMHHUAOCHE TapaHIlHje.

ABaHCHa rapaHiidja ce M3/aje Ha 3axXTeB HCIOpyurolia pode min u3Bohaua
panoBa. OBOM ce rapaHunjoM rapanT o0asesyje 1a he, y ciiy4ajy Aa IJaBHU AyKHUK
U3 OCHOBHOT' II0CIIA, MPOITYCTH Ja W3BPIIM OTIUIATY JAyra y CKJIQJy ca yCJIOBHMA
yroBOpa, OH UCIIATH KOPHCHUKY TapaHIfje YyrOBOPEHH HOBYaHH H3HOC. To je m3HoC
KOjH KOPHCHHUK TapaHLje aBaHCHUPAO WIH je UCIUIATHO TJIaBHOM Iy>KHHKY, a KOjH
KOPHCHHKY HHje BpaheH Ha HEKHM Ipyrd Ha4uMH. 3aTO ce OBa rapaHIMja Ha3WBa, Y
MIOCJIOBHO] TIPAaKCH, U IUIaTHBA TapaHIyja.

lapaHnyja Ha TIO3WB CaapKU KJIAY3yy ,,0€3 IpUroBopa®, ,,Ha MO3UB* WU ca-
JIP’KU pedM KOje MMajy UCTO 3Hauyewme. To je Oe3yciaoBHA rapaHIuja, jep KOPHUCHUK
rapaHuyje HUje Iy’KaH Ja MPeTXOIHO MCIYHH OWJIO KakaB YCIIOB Aa OM MOrao jaa
KOPHCTH TapaHIHWjy. 3aTo CaMUM THM INTO IY)KHUK W3 OCHOBHOT IPAaBHOT MOCIHA
HUje U3BPIINO CBOjy 00aBe3y, MOoBepuiial], KAOKOPHCHUK TapaHIfje, uMa MpaBo Ja
Tpaxxu o1l OaHKe WK APYyTor JaBaolia rapaHlyje 1a My ce U3BpIIM Ipey3eTa oOaBe3a
u3 rapannyje. ['apannmje Ha o3uB cy 0e3 MpUroBopa, jep OaHKa WK APYTH JaBajail
rapaHIyje MOKe HCTHUIIATH IpeMa KOPUCHUKY TapaHIlHje TIPUTOBOPE KOje HaJIoToaa-
BaIl Kao Ay>KHUK MOX€E UCTHIIATH ITpeMa KOPUCHUKY IT0 00e30ehemy obaBese.

Canp:kaj 1 1ejcTBO rapaHumje

Canpyxaj rapaHiyje YiHEe HeHH OWTHU alli U HeOWTHH eneMeHTH. JlaBamarg
rapaHnyje U \BeH Hapyunial onapelyjy kakBa he Outn meHa caapKrHa, Koje U KO-
nKe ce obaBe3e BoMe Tpey3uMajy. Ta ce caipkuHa OOMYHO TOAyAapa ca TIIaBHUM
onpendama yropopa o U3aBamy TapaHIyje.

buTHHN enemeHTH OaHKapcKe M CBaKe JAPYre YrOBOPEHE rapaHIMje 3aBUCE O]
BPCTE rapaHiyje. Y oIITeHO, TO Cy OOMYHO cliefehu eleMeHTH: MOCIOBHO UMeE Ja-
Baolla U KOPUCHUKA rapaHIiyje, 03HaKa OCHOBHOT MPAaBHOT T1OCIIA 3a KOJH Ce U3/aje
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rapaHIiyja, U3HOC Ha KOjU TapaHIlFja TJacH, pOK Baxkemwa rapannuje. [lopen cBojux
OuTHHX eyleMeHaTa OaHKapcKa rapasiija MOXe Ja caapku u oapehene HeOuTHe
eJIEMEHTE, a TO Cy paszInyuTe Kiay3yJe, Kao: Kiay3yje o Bpahamwy rapaHuyje, Kiay-
3yJia O IPUMEHH HaJICKHOT MpaBa, apOuTpakHa Kiay3yia U Jp.

JlejcTBo OaHKapcKe rapaHIFje CacToju ce Yy M3BPIIeHY MPey3eTuX o0ape3a u3
rapaanuje. Ty je ocHOBHa 00OaBe3a JgaBaolla TapaHIIHje Na KOPUCHUKY TapaHIIHje
UCIUIATU TpelBul)eHy CBOTY HOBIIA, aKO TO HE YYWHHM TJABHU Iy>KHHK U3 OCHOBHOT
MpaBHOT Mmocia. 3aTo u3JaBaall rapaHiyje CTaJHO MpaTh BbeHy CyAOHHY, HAPOUUTO
aKo ce mokaxe morpeba aa he MOpaTH aa U3BPINK CBOjy 00aBe3y MpeMa KOPUCHHUKY
rapaniyje. banke u JOpyru aBaony rapaHidja CBECHO WM OATOBOPHO H3BPIIABAjY
cBOje 00aBe3e U3 aTUX rapaHiidja. YKOJIUKO He OM OO Tako, OHU OM OMIIM OAro-
BOpHH M 00aBE3HU Jla HAJOKHAJIE CBY IITETY KOjy j& MPETPIeo KOPUCHUK TapaHIlyje,
a 0no OW TMOJbYyJbaH M FHUXOB IOCIOBHH YTJEH, INTO je jeoMa BakaH MOMEHAT Ha
(hMHAHCH]CKOM TP>KHIITY.

JlaBanan rapaHiyje uMa IpaBo Ha HaKHAIY WM MPOBU3HU]Y 33 M3BPILABALC
cBOjux OaHKapckux yciyra. [IpaBo Ha HakHaay W BHUCHHA HpoBH3Hje ypehyjy ce
YTOBOPOM O HM3aBamy rapafiuje. [IpoBusmja je meHa 3a pu3uK KOju Mpey3nMa aa-
BaJal] TapaHIlyje 3a CiIy4aj a Ay>KHUK U3 OCHOBHOT TPABHOT MOCJa HE U3BPIIH CBO-
jy obaBe3y mnahama nyra, ma je TO M3BPILKO rapaHT. BucuHa npoBu3Mje 3aBUCH O
BPCTE TapaHIMje, OJl COJIBEHTHOCTHU Jy)KHHKA M3 OCHOBHOI IPAaBHOTI MOCIIA, OJ BH-
CHHE TapaHIIHjCKOT U3HOCA, KA0 M Of IPYTHUX (aKTopa KOjH Cy O] yTHIIaja Ha CTEIeH
pu3mKa rapanTta 30or mMoryhnoctu miahama Tyher nyra. bankapcka mpoBusmja ce
00MYHO yroBapa y oIpel)eHOM MpOIEHTy O] TapaHIMjCKOT M3HOCA, Al TO MOXKE J1a
Oyne yrBpheno u tapudom maBaora rapanmyje. Jlapaiai rapaHmpje uMa IpaBo Ha
npoBU3Mjy 6e3 0031pa Ha TO Jia JIM je JOIUIO IO TOTa Ja je u3BpIICHO Iutahame ayra
KOPHCHHKY TapaHIuje oJf cTpaHe rapanta. OBo moja ycioBoM na m3Mel)y nmaBaona
rapaHIiyje M HaJOroJIaBIia HUje Apyraunje yropopeHo. JlaBanai rapanimje uMa mpa-
BO W Ha TPOUIKOBE KOj€ je UMao y BE3H Ca MU3JaTOM TapaHINjoM, YKOJIMKO CTPaHKE
HUCY YTOBOPHJIE Jia Cy OHU YKJbYUSHH Y IPOBH3H]Y.

bankapcka rapaHiiyja ce racu HCTEKOM POKa BEHOT BaXKEHa, jep Ce OHa MOXKE
peaNn30BaTH CaMo y POKY H-CHOT Tpajama. 3aT0 KOPUCHHUK rapaHldje HE MOXeE Ja
OCTBapH IPaBO HAIUIATE TapaHIMjCKOT M3HOCA IO UCTEKY POKa Bakera rapaHIlyje.
HcTexoM poka Bakera rapaHIlMja je, Jakie, yraiieHa, a U ako Ou ce JOroJuiIo Ja
Ce KOPHUCHHK rapasiifje, Kao MOBEpHIAll, ¥ HEH Hapydwial, Kao MYXHHK, 3aK-
JbYUYHIIM YTOBOD O OJUlaramy Iuiahama jayra.

lameme OaHKapcKe IpaHIHje UCILIATOM TapaHIMjCKOT W3HOCA WM MCTEKOM
pOKa HEHOT BaXKCHa jecTe PeJOBHU HAYMH MPEeCcTaHKa OBOT MpaBHOT nocna. o ra-
mema OaHKapcke TrapaHije Moxe Aa nohe ¥ Ha Apyre HauyMHE jep ce OHa MOXKe
YyracuTH M MPEBPEMEHO, Ha OCHOBY CarjlaCHOCTH cyOjekara rapanuuje. Jlo Tora mMo-
ke ma gohe m 300T HacTymama HEKWX OKOJHOCTH YCIIEN KOjUX HE IOCTOjH BHIIES
CBpXa IOCTOjara rapaHIlyje, Ha mpuMep, 300T credaja.
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IIpaBHa cBojcTBa

Bankapcky rapaHnujy, y yKeM CMHCITY, KapaKTEpHIle, Ipe CBera, caMocTal-
HOCT OJIHOCHO TMpPaBHA OJIBOJEHOCT OJ OCHOBHOI YroBopa M3Meljy Hanorojgasna u
KOPUCHHUKA W Kao OJ[BOjEHOCT O YTOBOpa O M3aBamky OaHKapCKe rapaHinje u3mehy
HaJIOTOJIaBIa U rapaHTa.. Kako je ucra KapakTepucTUKa y JOKYMEHTAPHOM aKpeIu-
TUBY TI03HATa Ka0 HAYENI0 ayTOHOMHjEe aKpEIUTHBA, TO OU CE IO aHAJIOTHjU MOTJIO
FOBOPHUTH 1 O HAYeNly ayTOHOMH]e GaHKapcKe rapaHimje’.

ObaBe3a naBaora OaHKapcKe TrapaHIlFje je HeOolo3WBa, caMocTallHa U Oe3yc-
nmoBHa. Heomo3uBocT o6aBe3e n3 OaHKapcKe TrapaHIlfje cacToju ce y TOME IITO CE HE
MOK€ OJ[yCTaTH OJ] JlaTe TapaHIuje, HUTH ce OHa MOXe MOBYNH y TOKY HEHOT Ba-
XKema. 3aTo ce yroBop 0 0aHKapCKOj TapaHIMjU HE MOXKE jeTHOCTPAHO PACKHHYTH U3
O6mto xojux pasznora. To 6u Omumo Moryhe jemuHO y3 IMPETXOIHY CarIaCHOCT KOPHC-
HUKa TrapaHiyje. YocTajaoM, To HUje Hu (pu3nyku mMoryhe, jep ce ucmpasa o rapaH-
uuju Beh Hamasum Kox HErOBOTKOPUCHHKA, a lbeMy He OM OWIo y MHTEpecy Ja ce TO
noromu. CamocramHOCT oOaBe3e M3 OaHKapCKe rapaHIMje Oryiesia ce y TOME IITO je
rapaHiifja caMocTajgHa oOJuraiuja, Koja je mpaBHO OJIBOjeHa OJ OCHOBHOTIIPABHOT
nocjia pajy 4YMjer ypeaHor u3Bpliewma je u3nata. OHa je, MehyTum, aknecopHa y
OJTHOCY Ha HEHOT KOPUCHHUKA Jla MOJKE J1a 3aXTeBa HaIary cBora obe3deheHor not-
paxuBama OJ] TapaHTa YMM je HAaCTao TapaHTHH ciydaj. [Ipema Hauemy camocTaiHo-
cTH, 0aHKapcKa rapaHiidja je IpaBHO BajbaHa U ako OM OMO PACKUHYT YTrOBOP O OC-
HOBHOM NpaBHOM IOCIY H3Mel)y HanorojaBlia rapaHiyje, Kao IyXKHUKAa U HCHOT
KOPHCHHKA, Ka0 MOBEpHOIa. Y TOM CMHCIy, OaHKapcKa rapaHiifja ce He MOXe OIlo-
3BaTH M3 pa3liora IITO HUCY W3BpIICHE o0aBe3e M3 yroBopa 3akibydeHOT u3Mely
HaJIOroJlaBlia rapaHifje u HbeHor aaBaona. [lomro ce obaBe3a rapanTta KoJ camoc-
TaJTHe TapaHIlMje TPeTHUpa Kao NMprUMapHa U He3aBUCHA, TapaHT HEe MOXKE PUTOBOPH-
TH J1a TJIaBHHU TyT HUje ITyHOBKHO HACTA0 WJIM Ja je KaHHWje MpecTao jep ,,CMUCAO
OaHKapcke TapaHIHje U jecTe Y TOME Jla MOBEPHOIly Mpyku 00e30eheme u o1 0BUX
pusuka'.

CBOjCTBO caMOCTaIHOCTH OaHKapCKe TapaHIldje Najy joj W Kiaysyie ,,0e3
MIPUTOBOpPA“ WK ,,Ha TIpBU 1Mo3uB‘‘. To cy Oe3mpuroBopHe rapanmuje. bankapckom
rapaHilijoM ca TaKBUM WM CIMYHMM Kjay3yinama o0e30elyje ce moBepwiall u3
OCHOBHOT TIPaBHOT IIOCJIA OJ1 TJIaTeXHE HECTIOCOOHOCTH AY>KHUKA Kao U O APYTHX
NOCJIOBHUX pu3nKa. [IpakTHUHO cHara GaHKapcke rapaHIfje ca OBAaKBHM Kiay3yJlia-
Ma je y TOMe IITO AaBaiall TapaHiifje He MOXe Jla CTaBJba IPUTOBOPE MpeMa KOpHC-
HUKY rapaHiyje, KOju c€ MOTY CTaBUTH HaJOTOJAAaBIy, Ka0 JY>KHHUKY M3 OCHOBHOT
HpaBHOT Tocia. ['apaHT, qakie, He MOXe Ja MCTaKHe, Ha IPUMeEp, IIPUTOBOP 4 je
o0aBe3a TTIaBHOT Ty’KHWKA CMambeHa CIIOPasyMOM O MPUHYIHOM ITOpaBHAY WIH J1a
je on Beh ucmmarno neo nyra. ['apant 6u, meljyTiM Morao Jia UICTUYE OHE MPHUTOBO-
pe Koju ce oxHOoce Ha (hOpMaTHy HCIIPaBHOCT OaHKapcKe rapaHIyje Kao MITO je, Ha
MIpUMeEp, TIPUTOBOP J1a TapaHIMju HEI0CTaje HEKH OWTHH eJIeMeHAT, KOjH je Tpel-

° Bykaauuosuhi, P., Anhenkosuh, L., Bykosuh, JI., 2007, [apanryje Ha pBH MO3KMB Y MehyHaposHOj
npakcu, beorpan, ctp. 26.

10 IMerposuh, II., 2000, MeHayIMEHT pU3HUIMIMA Ha TPXKHUIITY KanHWTasla, IHCTUTYT EKOHOMCKHX HayKa,
Beorpan, ctp. 56.
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BUljEH YrOBOPOM O HCHOM H3[[Bajarby, MPUTOBOP Ja je rapaHiuja MOTIHCaHa O]
cTpaHe HeoBJarrheHoT JuIa.

Be3yciioBHOCT mpaBHOT TOCia OaHKapCKe TapaHIfje je HEHO CYIITHHCKO U
HEMPOMEHJBUBO TPAaBHO CBOjCTBO, A W Kaj OW OoHa Ouia M3AaTa Kao yCIIOBHA ra-
pannmja. beaycnoBHOCT GaHKapcKe rapaHIfje ce CacTOju y TOME IITO je MOBEpHIIal]
M3 OCHOBHOT TIPaBHOT TOcJa oBjiamheH Jja 3aXTeBa HAIIaTy CBOT MOTPaKUBamba O]
JlaBaolla TapaHiifje YMM HACTYITU TapaHIUjCKU CIy4aj, a TO je aKo TJIaBHH JYKHUK
M3 OCHOBHOT IPaBHOT TOcjia HE UCIyHH CBOjy 00aBe3y MOKpHBeHY rapanuujoM. Kan
KOPHCHHK OaHKapCKe TrapaHIMje IMOJHECEe CBOj 3aXTEB IpeMa JaBaolly rapaHiyje,
OBaj je AyXaH Jia CBOjy 00aBe3y rapaHTa M3BpIIU OE3yCIIOBHO, U TO 0Oe3 IpaBa Ha
CTaBJbame MpUMEIOU Koje OM ce OJHOCWIIE Ha OCHOBHH MpaBHH Mocao. bezycnos-
HOCT OaHKapcKe rapaHidje, Jajbe, 3HA4W Jla OHa CTBapa CONMAHY oOaBe3y. 3aTo
KOPHCHHK TapaHI{je UMa IPaBo Ja 3aXTeBa OJ rapaHTa Jia UCIUIATH KEroBO IOTpa-
KHUBame, 0e3 ycioBa Jia je MPEeTXOAHO 3aXTeBao Ja TO M3BPLIM TJIABHH JTYXKHHK.
VYxonuko je Ouna uzmaTta yciaoBHa OaHKapcka rapasiidja, o0aBe3a U3 \be ce H3BpIIa-
Ba TEK KaJ Taj YCJIOB OyJe HUCITyHhEH.

IIpaBHM ogHOC

Bankapcka rapaHiMja mpencTaBiba CI0XKEH OaHKapCKH Mocao. Y TOM TpaB-
HOM TIOCITy YYeCTBYje HajMame TPH JInia, a Moryhe je na ux Oyzae u Bumre. Ta muma
Cy: KOPUCHUK OaHKapCKe TrapaHIdje, Kao MOBEPHIIAIl M3 OCHOBHOT OaHKAPCKOT TIpa-
BHOT TI0CJIa, HAJIOTOJIaBall OaHKapCcKe TapaHiyje, Kao AY»KHUK U3 OCHOBHOT OaHKap-
CKOT' Tocjia, 0aHKa WJIM HEKW JIPYTH JlaBajiall TapaHIuje, Kao TrapaHT 3a OCHOBHH
npaBHH 10cao. [lopen oBux nuia, y mpaBHOM IMOCITy OaHKapCKe rapaHIldje MOTy Ja
YYeCTBY]y | Apyra juiia. To Mory ga Oymy KopecroieHTHe OaHke, OaHKa KOHTpara-
panT, OaHKa cymeprapaHT, aBu3upajyha Oanka, komupupmupajyha 6anka. HM3mehy
TNIaBHUX YYECHHKA MPABHOT MOCIa OaHKapCKe rapaHIldje HACTajy oApel)eHu mpaBHH
OIHOCH, U TO:

(1) uamely HanoroaBua 1 KOPUCHUKA OaHKApCKe rapaHiyje; IpaBHU OJHOC U3Mely mo-
BepuIialia U Jy»KHUKa U3 OCHOBHOT MPABHOT TI0cia, paau uujer odezdehema je n3nara
OaHkapcka rapasiuja (yCrocTaBjba ce OAropapajyhuM npuBpeIHUM yrOBOPOM, IIPE U3-
JlaBama 0aHKapcKe rapaHiuje), Kao MITo je KyIonpoajHu yroBop Behe BpeqHOCTH,
CIIOJBHOTPTOBHHCKHU H3BO3HO-M3BO3HHM [10CA0, HHBECTHUIMOHH 110CA0, [I0CA0 HCTIOPYKE
orpeme, yroBop o rpal)emy u Ap. (CBe Cy TO YTOBOPH Ca TPajHUM HU3BPIIABAKBEM YTO-
BOPHUX YHMHJIOH, U Ca OIJIOKCHUM I1ahameM;

(2) m3mel)y HanmoronaeLa u faBaola OaHKapCKe rapaHLije; HEMOCPEAaH yrOBOPHH OJHOC
3a KOjH je MepoJjaBaH yroBop O M3/1aBamy OaHKapcKe rapaHiiyje, KOju je y CyIITHHU
KOMHCHOHH 110Ca0, a CapKaj Mpey3eTux 00aBe3a ce cacToju y npaBuMa i o0aBe3aMa
yroeapaua;

(3) u3mely naBaona 6aHKapcke rapaHiyje U KOPHCHUKA IapaHIMje — HEOoCpeiaH MPaBHH
onHOC M3Mely OBHX cybjekara rapaHIHjCKOT IPaBHOT MOCIIa, Ydja je caJp>KuHa Mepo-
JTaBHA 33 FETOBO BpeTHOBamke (0aHKa M3/jaje TapaHnjy KIIHjeHTy Kao ’hbeHOM KOPHUCHH-
KYy), @ HaJJOTO/1aBall TapaHIlije HeMa IPaBo J1a ce Mella y IpaBHU OAHOC n3Meljy maBao-
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11a TapaHIHje U BEHOT KOPUCHHKA, TE OH HE MOXKE J]a TI0CTaBJba 3aXTEBE MIPEeMa JaBaoLy
rapaHiyje Koju ce OJHOCE Ha HeroBe U3 OaHKapcKe rapaHiyje;

(4) y mocroBrMa ca GaHKapCKOM TapaHIIAjoOM je Moryhe Ja ce yCIIOCTaBH M IIPaBHU O/I-
Hoc u3Mel)y 6aHaka, 1 To u3Mel)y rapanTHe OaHKe U leHe KOPECIOoICHTHE OaHKe, Y KOjU
0aHKa CTyIla y HEOCPEHHU NIPABHU OJHOC Ca KOPUCHUKOM TapaHIyje;

3ak/pyuak

CMucao u CBpXa CBake rapaHiidje je a OHa Ipy’ka 3allTUTYy OHOME Y UHjy je
KOPHCT /1aTa. Y MUTamY je 3allTHTa 0J KOMEpUHUjaTHuX pu3uka. To cy pu3HLIHU KOjU
NpON3MIIa3e U3 PELOBHOT IOCIOBama NMPHUBPEIHNX CyOjeKaTa, Te Cy CTOra IpeBH-
JIMBH 32 yJlarade Kamuraia y onpeleHe mpaBHe mocioBe U Moryhe ux je KOHTpOJIH-
caru. bankapcka rapanuyja je uzjaBa OaHKe WIM HEKOT IpYTor JaBaola rapaHiuje
KOjOM ce OHa o0aBe3yje ImpeMa CBOM KOMUTEHTY, Ka0 KOPUCHHKY TapaHiuje, aa he
UM TIOJMHPHUTH 00aBe3y HeKor Tpeher Juia, YKOIUKO OH He UCITYHH CBOjy 00aBe3y
0 JIOCTIENOCTH W ako Oyly MCIYH-EHH YCIOBH HaBeACHHW y rapaHuuju. IlpuBpennu
pa3Boj Huje yommre Moryh Oe3 mpuimBa KamuTana, Owio na je oH gomaher wmiu
MHOCTpAHOT Topekia. [IpaBHE Mocao MHBECTHpama KamuTaita oOyxBaTa BHUILE ca-
IpXxaja, Koju cy oOyxBaheHH 3ajeTHHYKUM HAa3WBOM ,, AHBECTHLIMOHU naket™. Taj ce
MakeT CacTOju OJ KamuTaia y (PMHAHCHjCKOM OOJIMKY, OJl JPYTUX MaTepHjaTHuX
CpencraBa, 0]l HOBHX TEXHOJIOTHja Kao M JIPyTHX 3Hama W MCKycTBa. MHBeTHTOPH,
MehyTtum, To ycnoBibaBajy o0aBe30M JyKHUKA Ja UM ce 00e30ean OaHKapcka Wi
yroBopHa rapasija. MelhycoOHu oHOCH CBUX Cy0OjekaTa y TOCIOBamy ca OaHKap-
CKHM TapaHI{jaMa TPeCTaBibajy YHYTpPAIIhe eKOHOMCKO jeIMHCTBO, HAKO CYy CBU
OBH CaMOCTAJTHH ITOCJIOBH, HE3aBUCHHU JEIHH OJ] APYTUX . YKOJIHMKO Yy IIPaBHOM IIOC-
Ny OaHKapcKe rapaHiyje y4ecTBYje BHIIE BEHHUX JaBanala, THMe ce camo nosehasa
Opoj ydecHHKa, ali ce Memajy Beh ycmocTaBibeHM NpaBHU OJHOCH, THME ce OaH-
KapcKa rapaHITfja jeTHOT ’eHOT 1aBaolla MOKPHUBa CyIIeprapaHIlijoM APYTOT JTaBao-
11a TapaHITyje.
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PROTECTION OF INVESTITORS THROUGH
BANK GUARANTEES

Summary: Risk rational investment is one of the main commercial risks, followed by
the risk of deviations from the contract, which consists of non-execution or incomplete
execution of commitments. There is also a currency risk - the risk that the value of the
currency in relation to the situation that existed at the time of entering into the business rela-
tionship between the contractor. However, the most difficult is the risk of default of credi-
tors, because of insolvency and, upstate, insolvency of the debtor. In fact, it is the risk of the
possibility of opening of bankruptcy proceedings against the debtor, the risk of court settle-
ment in the form of forced settlement in the process of reorganization of the debtor as well as
other risks affecting the default. For all these reasons, investors need fast, timely and effecti-
ve protection of invested capital. Therefore, the bank guarantee has found wide application in
the domestic and international business law and practice. The guarantee to ensure the fulfill-
ment of obligations is divided into several ways and many forms. This can be a bank guaran-
tee as a separate legal business, and then in other forms and under different names. This may
be the issuance of a letter of credit, bill of exchange acceptance to a certain amount of
money, availation (guaranteed by avail bill) promissory notes issued by the client of the
bank, the deposit of securities denominated in a certain amount of money and more.

Key words: investors, protection, bank guarantee, development impact
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